Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu RELPOL S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego skroconego Srodrocznego sprawozdania
finansowego RELPOL S.A. (zwanej dalej Jednostkg lub Spétka), z siedzibg w Zarach przy
ulicy 11 - go Listopada 37 (kod pocztowy 68-200), obejmujgcego:

— §&rédroczny bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2009 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume: 99 444 tysiecy ziotych ,

— §rodroczny rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2009 roku do
30 czerwca 2009 roku wykazujgcy strate netto w kwocie 5 415 tysiecy ziotych,

~ §rodroczne sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku wykazujace catkowitg strate w kwocie 4 703 tysiecy ziotych,

- $rédroczne zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2009 roku
do 30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwote
4 703 tysiecy zlotych,

- §rodroczne sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2009
roku do 30 czerwca 2009 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkoéw pienieznych
o kwote 5 888 tysiecy zlotych,

~ dodatkowe noty objasniajace.

Za sporzadzenie tego skroconego Srodrocznego sprawozdania finansowego odpowiada
Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych w Polsce przepiséw prawa oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow. Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskac¢ umiarkowang pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
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Przegladu dokonalismy gtéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz o0séb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spofki.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od badan lezacych
u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym skréconym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym.

Podczas przegladu stwierdzilismy, ze Jednostka wykazata w skréconym sprawozdaniu
finansowym aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 5 396 tysiecy
ziotych oraz rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 3 451 tysiecy
ziotych. Jednostka nie przedstawita aktualnych planéw finansowych, z ktérych wynikatoby
osiggniecie w nastepnych okresach sprawozdawczych zysku podatkowego, ktéry pozwalatby
na rozliczenie nadwyzki aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ponad
wartos¢ rezerwy na odroczony podatek dochodowy. W zwigzku z tym nie mozemy
potwierdzi¢ wartosci aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego w tej czesci,
a rozwigzanie ich do wysokosci rezerwy obcigzyloby wynik finansowy kwotg 1 945 tysiecy
zlotych.

Z uwzglednieniem skutkéw wynikajacych z powyzszego zastrzezenia, dokonany przez nas
przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zatgczonym skréconym
srodrocznym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidiowo, rzetelnie i jasno
sytuacje majatkowq ifinansowa Spoétki na dzien 30 czerwca 2009 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 roku, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej i majacymi zastosowanie do
sprawozdawczosci Srédrocznej.

Nie zgtaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci zataczonego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujaca kwestie: podczas przegladu stwierdzilismy,
ze Spotka posiada akcje Ponar-Wadowice S.A. Kurs tych akcji na Gietdzie Papierow
Wartosciowych na poczatek okresu objetego niniejszym sprawozdaniem wynosit 1,90 zt. za
akcje. Do dnia 30 czerwca 2009 roku obnizyt si¢ do 1,74 zt za akcje. Wartos¢ ksiggowa
jednej akcji Ponar-Wadowice S.A. obliczona na podstawie sprawozdania skonsolidowanego
za | kwartat 2009 roku wyniosta 1,96 zt za jedng akcje. Spoétka zaktualizowata wartosé
posiadanych akcji Ponar-Wadowice S.A. do wysokosci tej wartosci ksieggowej na koniec
czerwca 2009 roku w ciezar wyniku finansowego. Aktualizacje do wartosci weditug kursu
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gietfdowego na dzien 30 czerwca 2009 roku odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny,
przyjmujac, ze prawdopodobnie ma ona charakter przejsciowy.

W imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.,
ul. Leszczyna 12A 85-356 Bydgoszcz,
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 3149
Maciej Czapiewski Marek Dobe
f
j:(. J ve.
Biegty' Rewidght nr 10326 Biegty Rewident nr 10294
Wiceprezes Zarzadu

Bydgoszcz, dnia 31 lipca 2009 roku
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